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Дата (год, месяц, число)

2005

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

За аналогичный 

период 

код

2

4

010

60000

020

(51241)

029

8759

050

8759

060

87758841

070

(85002410)

090

1608791

100

(4368669)

130

-              

140

5312

141

(12416)

142

-11140

190

4036

СПРАВОЧНО:

200

-              

ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710002

13845242

7810285251





383

Показатель

За отчетный период

наименование

1

3

   Доходы и расходы по обычным видам деятельности



Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за 

минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных 

обязательных платежей)

468365

Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг

(51241)

Валовая прибыль

417124

Прибыль (убыток) от продаж

417124

   Прочие доходы и расходы



Проценты к получению

109504637

Проценты к уплате

(105273232)

Прочие операционные доходы

1164835

Прочие операционные расходы

(5087051)

Внереализационные расходы

(915)

   Прибыль (убыток) до налогообложения

725398

Отложенные налоговые активы

62989

Отложенные налоговые обязательства

-239490

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

548897



Постоянные налоговые обязательства (активы)

220

ООО"Глобус-Лизинг-Финанс"

финансовые услуги

Общество с ограниченной 

ответственностью

руб.

65

16

12

31


ОБЛИГАЦИОННЫЙ ЗАЙМ

ООО «ГЛОБУС-ЛИЗИНГ-ФИНАНС»

500 000 000 РУБЛЕЙ
[image: image21.jpg]
	ОРГАНИЗАТОР, АНДЕРРАЙТЕР И ПЛАТЕЖНЫЙ АГЕНТ


СЕВЕРО-ЗАПАДНЫЙ БАНК СБЕРБАНКА РОССИИ
	СО-ОРГАНИЗАТОР


ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «СБЕРБАНК-КАПИТАЛ»

Ограничение ответственности

Настоящий информационный Меморандум предоставляется исключительно в ознакомительных целях. Он не является официальным документом и составной частью Решения о выпуске Облигаций или Проспекта Облигаций.

Информация, представленная в Меморандуме, кратко описывает основные условия и структуру выпуска Облигаций  и не является исчерпывающей. Полностью условия выпуска содержатся в Решении о выпуске и Проспекте Облигаций, которые зарегистрированы Федеральной службой по финансовым рынкам. 

Инвесторам рекомендуется использовать данный Меморандум лишь как один из материалов, обеспечивающих принятие взвешенных инвестиционных решений. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения Облигаций, должно провести собственный анализ финансового положения Эмитента и Поручителя и основных условий выпуска Облигаций на основе информации, содержащейся в Проспекте Облигаций. 

Организаторы не проводили проверку точности и полноты информации, представленной в информационном Меморандуме, и не несут ответственность за полноту и достоверность информации, предоставленной Эмитентом.
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1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ 

1.1. Введение

Вниманию инвесторов предлагаются Облигации ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» (далее – Эмитент).  

Выпуск Облигаций зарегистрирован ФСФР России 6 апреля 2006 года. Государственный регистрационный номер выпуска 4-04-36033-R.

Объем размещаемого облигационного займа составляет 500 млн. рублей, срок обращения выпуска – 3 года. Выплата купонного дохода по Облигациям производится раз в шесть месяцев. Ставка первого  купона  определяется на аукционе, ставка 2 - 6 купона – равна ставке первого купона. Условиями выпуска не предусмотрено приобретение Эмитентом Облигаций после размещения по номинальной стоимости до конца срока их обращения.

Обеспечение по выпуску Облигаций  ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» предоставляет ООО «Глобус-лизинг» в форме поручительства. Размер обеспечения, предоставляемого Поручителем, составляет 500 млн. рублей плюс совокупный купонный доход по Облигациям выпуска, но не более 710 млн. рублей (стоимость  чистых активов ООО «Глобус-лизинг» на 31.03.2006 составляет 1 175 млн. рублей). 

Поручитель в объеме поручения несет солидарную с Эмитентом ответственность за исполнение обязательств по Облигациям.

Размещение предполагается осуществить в июне 2006 года на Санкт-Петербургской Валютной Бирже (СПВБ)  в форме неконвертируемых документарных процентных Облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением. 

	Форма и вид облигаций
	Облигации неконвертируемые  документарные процентные на предъявителя  с обязательным централизованным хранением.



	Серия


	04

	Государственный регистрационный номер выпуска
	4-04-36033-R

	Дата государственной регистрации


	06 апреля 2006 года

	Объем выпуска по номиналу


	500 000 000 (Пятьсот миллионов) рублей

	Номинал облигации


	1 000 рублей

	Срок обращения


	3 года (1092  дня)

	Купонный период


	6 месяцев (182 дня)

	Количество купонов


	6

	Ставка по купонам


	1-й  купон – определяется на аукционе 

2-й  купон – равен ставке первого купона

3-й купон –  равен ставке первого купона

4-й купон – равен ставке первого купона

5-й купон – равен ставке первого купона 

6-й купон – равен ставке первого купона



	Приобретение облигаций Эмитентом по требованию владельцев с возможностью дальнейшего обращения (оферта)
	Оферта условиями выпуска не предусмотрена.

	Способ размещения
	Открытая подписка на ЗАО «Санкт-Петербургская Валютная Биржа», конкурс по определению процентной ставки 1-го купона


	Цена размещения
	100% от номинала (Одна тысяча рублей)



	Срок размещения
	Июнь 2006 года


	Обращение
	ЗАО «Санкт-Петербургская Валютная Биржа», внебиржевое




1.2. Облигации: структура выпуска

1.3. Участники выпуска
	Эмитент
	Общество с ограниченной ответственностью «Глобус-Лизинг-Финанс»

Место нахождения:  196084, Санкт-Петербург, Московский пр., д.133.


	Поручитель
	Общество с ограниченной ответственностью «Глобус-лизинг»

Место нахождения: 191124, Санкт-Петербург, ул. Красного Текстильщика, д. 2.



	
	

	Организатор,

Андеррайтер и Платежный агент
	Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) (филиал Акционерного коммерческого  Сберегательного  банка Российской Федерации (открытого акционерного общества) – Северо-Западный банк)

Место нахождения: 191124, Санкт-Петербург, ул. Красного Текстильщика, д. 2.
Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на право осуществления брокерской деятельности № 077-02894-100000, выданная ФКЦБ 27 ноября 2000 года (бессрочная).



	Со-организатор
	Закрытое акционерное общество «Сбербанк-Капитал»

Место нахождения: 191124,  Санкт-Петербург, ул. Красного Текстильщика, д.2

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 078-06930-100000, выданная  ФКЦБ  08  августа 2003 года (бессрочная). 



	Депозитарий
	Закрытое акционерное общество "Санкт-Петербургский Расчетно-Депозитарный Центр"
Место нахождения: 190005, Санкт-Петербург, Измайловский просп., д.4
Почтовый адрес: 190103, Санкт-Петербург, а/я 96
Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности № 178-06227-000100, выданная ФКЦБ  30 сентября 2002 года (бессрочная).



	Организатор торговли
	Закрытое акционерное общество “Санкт-Петербургская Валютная Биржа”

Место нахождения: 191011, Санкт-Петербург, ул. Садовая, д. 12/23

Лицензия фондовой биржи № 078-08186-000001, выданная ФСФР от 16 декабря 2004 года сроком на три года.

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление клиринговой деятельности № 078-06049-000010, выданная ФКЦБ  7 июня 2002 года (бессрочная).




1.4. Контакты

	ЭМИТЕНТ
Общество с ограниченной ответственностью

 «Глобус-Лизинг-Финанс»

 196084, Санкт-Петербург,

Московский пр., д.133


	Курцман Борис Ефимович

Генеральный директор

(812)  329-86-30
info@globus-leasing.ru


	ОРГАНИЗАТОР, АНДЕРРАЙТЕР

ПЛАТЕЖНЫЙ АГЕНТ

Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество) (филиал Акционерного коммерческого  Сберегательного  банка Российской Федерации (открытого акционерного общества) – Северо-Западный банк)

191124, Санкт-Петербург, 

ул. Красного Текстильщика, д.2


	Селиванова Марина Павловна

Начальник отдела развития

операций с ценными бумагами
(812) 329-86-15

cenbum@sberbank.spb.ru
      

	СО-ОРГАНИЗАТОР

Закрытое акционерное общество 

«Сбербанк-Капитал»

197342, Санкт-Петербург, 

наб.Черной речки, д.41


	Коваленко Елена Георгиевна

Начальник сектора финансового     консультирования
(812) 331-85-53

strategy@sbercap.ru


	ПОРУЧИТЕЛЬ

Общество с ограниченной ответственностью 

«Глобус-лизинг» 

191124, Санкт-Петербург,

ул. Красного Текстильщика, д.2


	           Курцман Борис Ефимович

Генеральный директор

(812)  329-86-30
info@globus-leasing.ru



1.5. Цели размещения облигационного займа

Выпуск облигаций производится Эмитентом для финансирования оборотного капитала головной компании – ООО «Глобус-лизинг».

1.6. ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» на рынке рублевых облигаций.

За период существования ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» выпустил 3 облигационных займа. Первый займ был успешно погашен Эмитентом в полном соответствии с условиями эмиссии. Облигации второго и третьего выпуска в настоящее время находятся в обращении. 

Облигации 1-ой серии на сумму 320 млн. рублей были выпущены в сентябре 2003 года и погашены в сентябре 2005 года.

Облигации 2-ой серии на сумму 400 млн. рублей были размещены в июне 2004 года, срок погашения выпуска –  июнь  2006 года.

Облигации 3-ей серии на сумму 500 млн. рублей были размещены в октябре 2005 года, срок погашения займа –  октябрь  2008 года.

Объем торгов Облигациями 2-ой серии на Санкт-Петербургской Валютной Бирже за 2005 год составил 235,41 млн. рублей, за 1-ый квартал 2006 года – 70,05 млн. рублей (по данным сайта www.cbonds.ru), что составляет 59% и 18% от номинального объема выпуска. С момента начала торгов Облигациями 3-го выпуска (30.11.2005) до конца 1-го квартала 2006 года объем торгов по ним на Санкт-Петербургской Валютной Бирже составил 116,41 млн. рублей (по данным сайта www.cbonds.ru), что составляет 23% от номинального объема выпуска.

Котировки Облигаций 2-ой серии в указанный временной интервал изменялись в пределах от 98,5% до 102,95 % от номинала,  эффективная доходность к погашению составляла 11,2% - 14,7% годовых.

Котировки Облигаций 3-ей серии в указанный временной интервал изменялись в пределах от 98% до 102,05% от номинала,  эффективная доходность к погашению составляла 12.5% - 14.4% годовых.

2. Информация об Эмитенте и Поручителе 

2.1. Общие сведения

Эмитент

ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» зарегистрировано 26.03.2003 г. Уставный капитал компании на 31.12.2005 г. составляет 1 000 000 (Один миллион) рублей. Единственным участником  Эмитента является  ООО «Глобус-лизинг». 

Органами управления Эмитента, в соответствии с его Уставом, являются:

· Общее собрание участников;

· Генеральный директор.  

Руководство текущей деятельностью компании осуществляется единоличным исполнительным органом – Генеральным директором в лице Курцмана Бориса Ефимовича.

Основной целью функционирования Эмитента является привлечение денежных средств на открытом рынке  для  финансирования деятельности компании ООО «Глобус-лизинг».

Поручитель

Компания ООО «Глобус-лизинг» осуществляет свою деятельность на рынке лизинговых услуг с 1999 года. Уставный капитал Общества на 31.12.2005 г. составляет 100 000 (Сто тысяч) рублей. Учредителями компании являются: ООО «Глобус» (99,9%) и Курцман Б.Е.(0,1%). 

Органами управления Поручителя, в соответствии с его Уставом, являются:

· Общее собрание участников;

· Генеральный директор.  

Руководство текущей деятельностью компании осуществляется единоличным исполнительным органом – Генеральным директором в лице Курцмана Бориса Ефимовича.

С 2001 года в Северо-Западном регионе функционируют  филиалы компании:

· Калининградский;

· Псковский;

· Новгородский;

· Петрозаводский;

· Мурманский.

С 2004 года начал действовать филиал в Москве, а со второго квартала 2006 года - филиал в г. Нижний Новгород.

На 31.03.2006 г. численность сотрудников ООО «Глобус-лизинг» с учетом филиалов составляет 124  человека.

2.2. Рыночные позиции

Лизинг является одним из быстрорастущих сегментов российской экономики. По данным исследования опубликованного в журнале “Лизинг Ревю” (№2, 2006 год),  в 2003 -2005 гг. наблюдался рост стоимости заключенных в течение года договоров лизинга, по которым началось финансирование.  
	Показатели
	2003


	2004
	2005

	Стоимость заключенных договоров лизинга (млн. долл. США)
	3 640
	6 750
	8 510

	Увеличение по сравнению с предыдущим годом (млн. долл. США)
	1 320


	3 110


	1 760



	Увеличение по сравнению с предыдущим годом (%%)
	56,9
	85,4
	26,1


Среднегодовой прирост рынка лизинга в России за последние 8 лет равнялся  33,7%,  в то время как по ВВП этот показатель был на уровне 5%, а по инвестициям в основной капитал – 6,7%.  Это свидетельствует о том,  что рынок лизинга развивается более высокими темпами, чем экономика страны в целом. Растет и роль лизинговых сделок в экономике России. По данным журнала «Финанс» (№ 11, 2006 год), если в 2001 году доля лизинга в ВВП составляла 0,5%, а в инвестициях в основные средства – 3%, то к 2005 году эти цифры выросли в 2,5 раза, составив 1,3% и 8,2% соответственно.

По итогам 2005 года Россия вошла в десятку крупнейших стран мира по объемам лизингового бизнеса. 

Многим российским лизинговым компаниям удалось не просто скопировать, но и во многом удачно адаптировать к нашим условиям опыт стран с развитыми лизинговыми отношениями. В 2002 году  в России насчитывалось всего 3 лизингодателя, объемы нового бизнеса которых превышали 100 млн. долл. США. В 2003 г. – их было 7, в 2004 г. – 15.  По результатам 2005 года количество таких лизингодателей  увеличилось до 24. Среди этих компаний прочное место занимает  ООО “Глобус-лизинг”. По данным Агентства «Эксперт РА» ООО «Глобус-лизинг» занимает восьмое место в рейтинге крупнейших лизинговых компаний России за 2005 год и является ведущей лизинговой компанией в Северо-западном регионе.
По итогам деятельности за 2004 год в рейтинге Европейской Федерации национальных ассоциаций лизинговых компаний «LeaseEurope» компания «Глобус-лизинг» занимает 62 место среди крупнейших лизинговых компаний Европы.

За прошедший год компания укрепила свои рыночные позиции  и репутацию  высоконадежного заемщика,  что  позволило  в  течение 2005  года  наладить  кредитные  отношения  с пятью  новыми банками и привлечь средства от размещения  третьего облигационного  займа дочерней компании ООО  «Глобус-Лизинг-Финанс».

Спрос на лизинговые услуги намного превышает возможности финансирования и рынок еще далек до насыщения.  
2.3. Тенденции и перспективы развития рынка
Основной тенденцией рынка в настоящее время является возросшая конкуренция, в том числе и со стороны крупных зарубежных компаний. В  2005 году на российский рынок пришли такие компании, как:  Германско-австрийский холдинг VB-Leasing, итальянский Uni Credit , нидерландская ING Group. Лизинговые компании диверсифицируют источники финансирования, выделяют специализированные "дочки", активно расширяются в регионы, начинают работать с малым и средним бизнесом. Также к тенденциям последних лет стоит отнести ежегодное увеличение сроков лизинговых сделок.

Растущее соперничество заставило лизинговые компании искать новые рыночные ниши. В 2005 году широкое применение нашли сделки  оперативного и возвратного лизинга, на рынке произошли заметные структурные сдвиги. В лидеры вышли сделки с легковым, грузовым и железнодорожным транспортом. Среди наиболее перспективных объектов финансовой аренды, специалисты выделяют следующие:

· Лизинг автомобилей – остается наиболее динамично развивающимся сектором рынка.

· Лизинг железнодорожного транспорта – продолжит развиваться высокими темпами.

· Лизинг недвижимости – имеет большой потенциал роста.

· Лизинг авиатехники – будет играть все более заметную роль. 

· Лизинг строительной техники – в связи с высокими темпами развития строительной отрасли.

· Лизинг промышленного оборудования – не потеряет своих позиций.

Лизинговые компании будут развиваться и за счет продвижения бизнеса в регионах России. Предприятия, расположенные в отдаленных областях России, в большинстве еще не успели обновить свои основные производственные фонды. По этой причине многие лизинговые компании усиленно развивают свою филиальную сеть.

Другой тенденцией развития рынка лизинговых услуг в ближайшее время станет повышение внимания лизингодателей к малому и среднему бизнесу. Растущий уровень конкуренции на рынке финансовой аренды заставляет крупных операторов снижать минимальный порог лизингового финансирования. Со стороны малых и средних предприятий лизинговые операции будут востребованы. Для успешной конкуренции с крупными предприятиями небольшие компании стремятся работать на более современном и технологичном оборудовании. Лизинг для них – один из самых выгодных и удобных инструментов обновления производственных фондов.

2.4. Операционная деятельность

В данном разделе Меморандума все показатели операционной деятельности указаны по результатам работы двух компаний: ООО «Глобус-лизинг» и его бизнес-партнера - лизинговой компании ЗАО «Альянс-Лизинг» (далее Лизинговая компания, Компания). 

Компания является универсальным лизингодателем, осуществляющим лизинговые проекты в любой отрасли в пределах Северо-Западного и Центрального регионов РФ на сроки от 1 года до 7 лет.

Деятельность Лизинговой компании осуществляется по следующим направлениям:

· лизинг технологического оборудования;

· лизинг грузового автотранспорта и спецтехники;

· лизинг легкового автотранспорта;

· лизинг недвижимости.

Компания динамично развивается и расширяет масштабы бизнеса. Основными конкурентными преимуществами  Лизинговой компании являются:

· многолетний практический опыт;

· гибкий подход к клиентам; 

· использование кредитных средств Сбербанка России, имеющих сравнительно низкие процентные ставки и длительные сроки;

· безупречная кредитная история лизинговой компании; 

· использование различных комбинаций источников финансирования и схем погашения обязательств;

· соблюдение принципов легальности, открытости, профессионализма и надежности.

Лизинговая компания  ежегодно увеличивает объем лизингового портфеля, представляющего собой совокупную стоимость  действующих на отчетную дату договоров лизинга.  На 01.01.2006 г. общая стоимость лизингового портфеля составила более 6,5 млрд. руб. 

Общая стоимость лизингового портфеля за 2003-2005 г.г., млн. руб.
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Рост лизингового портфеля  обусловлен действием следующих факторов:

· расширением филиальной сети,  ростом  клиентской базы и количества  договоров; 

· увеличением объемов лизинговых сделок;

· усилением отраслевой диверсификации бизнеса. 

В 2005 году было заключено 683 договора лизинга, что на 30% превышает уровень 2003 года. 

Динамика количества заключенных договоров лизинга за 2003 – 2005 гг., шт.


[image: image3.emf]0

100

200

300

400

500

600

700

800

2003 2004 2005

Всего по компании в т.ч. филиалы


По сравнению с 2004 годом существенно изменилась срочность лизинговых договоров, за счет увеличения их сроков. Так, по сравнению с 2004 годом практически не заключаются краткосрочные договоры (сроком до 2 лет), хотя ранее они занимали более 15% в общем количестве заключенных договоров, заметную долю стали занимать договоры со сроком более 5 лет. 

Исходя из количества  заключенных договоров в 2005 году, 0,2% из них были заключены на срок до 2-х лет, 62,4% на срок от 2-х  до 3-х лет включительно, 25,6% на срок от 3-х – до 5-ти лет включительно и 11,8% на срок более 5-ти лет. 

Рост долгосрочных договоров (и соответственно утвержденных графиков лизинговых платежей на длительный период) в структуре лизингового портфеля свидетельствует о повышении  финансовой стабильности и будущих доходов компании и позволяет Поручителю планировать деятельность на длительную перспективу. 

Структура заключенных договоров лизинга по видам имущества за 2005 г.
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Лесопромышленная индустрия, целлюлозно-бумажная и полиграфическая промышленность в 2005 году оставались наиболее емкими по финансированию. Вместе с тем, существенно  выросли объемы  сделок лизинга пассажирского, грузового и железнодорожного транспорта,  строительной  техники,  машиностроительного и металлообрабатывающего оборудования, пищевого, холодильного и торгового  оборудования.  

Стоимость сделок Лизинговой компании по видам объектов лизинга, без НДС
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 Среди  новых  направлений  следует  отметить  увеличение  объема  сделок  по лизингу  недвижимости,  сделок с авиатехникой, горнопроходческим оборудованием для добычи каменного угля.     

Несмотря  на  высокую  конкуренцию  на рынке  лизинга  легковых  автомобилей,  объем  сделок  по лизингу  этого вида  имущества  вырос за  2005 год  на  16,8%,  во  многом  благодаря  активному  развитию  операционного  лизинга  и  реализации программы F.O.R.A.-лизинг (предоставление лизингополучателю дополнительных услуг, помимо финансового лизинга: оплата бензина, техосмотр, ремонт и т.д.).  Объем сделок операционного  лизинга  за 2005 год  увеличился в 4,1 раза.  

Перечень наиболее значимых лизинговых проектов, реализованных в 2005 г.

	Вид имущества
	Лизингополучатель
	Стоимость имущества, 

тыс. рублей
	Срок договора лизинга, мес.

	Линия металлообрабатывающего оборудования с автоматизированным складом
	ООО "Вегас", С-Петербург
	248 250 
	60

	Строительная техника
	ОАО "Промышленно-строительное  товарищество",      С-Петербург
	80 869 
	36

	Горнопроходческое оборудование
	ООО "Орион", С-Петербург
	52 084 
	60

	Железнодорожный подвижной и тяговый состав
	ЗАО "Санкт-Петербургская транспортная  компания"
	43 356 
	36

	Полиграфическое оборудование
	ООО "РИА "ПАНДА",  С-Петербург
	37 952 
	36

	Оборудование для пищевой промышленности
	ООО "Меп-Луки", Псковская область
	59 950
	59

	Оборудование для пищевой промышленности
	ОАО "Лактис", г. Великий Новгород
	42 473 
	36

	Деревообрабатывающее оборудование (оборудование  мебельного  производства)
	ООО "Прагматика-сервис", Калининградская область
	14 000
	36

	
	
	33 772 
	36

	Оборудование для производства бумаги и картона
	ООО "Неманский ЦБК", Калининградская область
	114 460 
	72                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

	
	ООО "Неманский ЦБК", Калининградская область
	37 616 
	24

	
	ЗАО "Каменногорская фабрика офсетных бумаг", Ленинградская область
	175 407 
	72

	Здания и сооружения
	ООО "Вест-Алко", Калининградская область
	46 698 
	60


Крупнейшие клиенты по объёму лизингового портфеля на 01.01.2006 г.
	№ п/п
	Наименование клиента
	Лизинговый портфель клиента на 01.01.2006 г., 

тыс. руб. с НДС
	Доля клиента в лизинговом портфеле  компании

  на 01.01.2006 г.

	1
	Группа компаний СЗЛК  (ЗАО «СЗЛК»,  

ООО «Неманский ЦБК», ЗАО «Каменногорская фабрика офсетных бумаг»)
	585 935
	8,98%

	2
	ООО «Вегас»
	454 625
	6,97%

	3
	ООО «Дирол Кэдбери»
	331 233
	5,08%

	4
	ОАО «Сегежский ЦБК»
	241 272
	3,70%

	5
	ООО НТФФ  «Полисан»
	238 169
	3,65%

	6
	ОАО «Асфальтобетонный завод №1»
	154 084
	2,36%

	7
	ООО НПО «Маргарон»
	121 258
	1,86%

	8
	ЗАО «ПК Корона»
	105 884
	1,62%

	9
	ЗАО «РосПолиТехЛес»
	101 182
	1,55%

	10
	ООО «Вест-Алко»
	92 722
	1,42%


Общий объем финансирования лизинговых проектов в 2005 году составил 3 234 млн.руб., что 46,1 % (на 1 021 млн.руб.) превышает значение данного показателя за 2004 год. 

Объем финансирования лизинговых договоров в 2003-2005 г.г., млн.руб.
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В качестве основного источника финансирования лизинговых операций используется банковское кредитование.

На протяжении ряда лет компания успешно взаимодействует с Северо-Западным банком Сбербанка России,  для которого «Глобус-лизинг» является надежным клиентом с большим количеством хорошо проработанных инвестиционных проектов, исполнительным заемщиком, безупречно обслуживающим долговые  обязательства перед кредитором более чем по ста кредитным договорам.

Расширение масштабов деятельности, рост клиентской базы потребовал новых источников финансирования лизинговых проектов, в частности, за счет средств, привлеченных на рынке ценных бумаг.  

Структура источников финансирования лизинговой деятельности в 2003 – 2005 гг. представлена в следующей таблице. 

Структура источников финансирования лизинговой деятельности
	№
	Источники финансирования
	2003 
	2004 
	2005

	1
	Банковское кредитование
	37,8%
	54,8%
	51,3%

	2
	Авансовые платежи лизингополучателей
	24,8%
	15,1%
	13,9%

	3
	Собственные средства лизингодателя
	19,2%
	14,9%
	11,5%

	4
	Облигационные займы 
	18,2%
	15,2%
	15,4%

	5
	Займы учредителей, других хозяйствующих субъектов
	-
	-
	7,9%

	6
	Итого
	100,0%
	100,0%
	100,0%


Компания «Глобус-лизинг» является современной динамично развивающейся лизинговой компаний.

Компания «Глобус-лизинг» развивается в соответствии с рыночными тенденциями:

· усиливает свое присутствие в регионах,

· наращивает объем операций с наиболее перспективными объектами лизинга.

Компания «Глобус-лизинг» диверсифицирует источники финансирования (в том числе и за счет средств, привлеченных на рынке ценных бумаг), увеличивает сроки заключаемых лизинговых договоров (в этом году были впервые заключены договоры на срок более 5 лет).

2.5. Анализ финансово-хозяйственной деятельности

Поскольку ООО «Глобус-Лизинг-Финанс» является «техническим» Эмитентом и выполняет функцию привлечения денежных ресурсов для ООО «Глобус-лизинг», в данном разделе приводится анализ финансово-хозяйственной деятельности Поручителя – ООО «Глобус-лизинг».

2.5.1. Характеристика имущества 

Активы ООО «Глобус-лизинг», тыс. руб.
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II. Оборотные активы, в т.ч.
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За период с 2003 по 2005 год наблюдается существенный рост активов ООО «Глобус-лизинг». Динамика роста активов отражает устойчивое увеличение объемов деятельности  компании.

Активы ООО «Глобус-лизинг» формируются в основном за счет оборотной составляющей, что является закономерным для лизинговой компании. В то же время сложилась тенденция к снижению доли оборотных активов и наращиванию удельного веса внеоборотных активов в валюте баланса, что, главным образом, связано с увеличением в 2005 году долгосрочных финансовых вложений за счет выдачи долгосрочных займов и вложений в дополнительный выпуск акций дочернего общества.  

Динамика  активов, тыс. руб.
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В структуре активов по состоянию на 31.12.2005 г. наибольшие доли занимают: краткосрочная и долгосрочная дебиторская задолженность, денежные средства и долгосрочные финансовые вложения.

Структура активов по основным статьям на 31.12.2005
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Наибольший удельный вес  в структуре дебиторской задолженности на протяжении всего анализируемого периода занимает задолженность покупателей и  заказчиков, которая представляет собой плановую задолженность лизингополучателей по заключенным договорам лизинга до конца их действия. Просроченная  дебиторская задолженность на 31.12.2005 г. отсутствует. Рост дебиторской задолженности в рассматриваемом периоде (31.12.2003 - 31.12.2005) обусловлен увеличением объема лизингового портфеля компании.

Краткосрочные финансовые вложения на 31.12.2005 г. представлены векселями юридических лиц, а также займами, выданными сторонним юридическим лицам.

По строке «Денежные средства»  в  бухгалтерском балансе на 31.12.2005 г. помимо  остатка денежных  средств на расчетных  счетах  отражаются еще  и остатки  средств  на  открытых,  но неисполненных  аккредитивах  по  импортным  контрактам  на поставку  оборудования  по лизинговым проектам,  реализуемым  компанией в 2005 году.

Долгосрочные финансовые вложения на 31.12.2005 г. представляют собой размер участия в уставных капиталах СОАО «Регион», ООО «Глобус-Лизинг-Финанс», ЗАО «Илка», ОАО «Ленстройинформ», а также займы, выданные ЗАО «Альянс-Лизинг».

По статье незавершенное строительство отражается стоимость лизингового оборудования, которое еще не введено в эксплуатацию.
Основные средства представлены недвижимостью, офисной техникой, мебелью и автотранспортными средствами. Рост  величины основных  средств ООО «Глобус-лизинг»  на конец 2005 года  связан  с вводом в эксплуатацию в  2005 году офисного  помещения  в Псковском филиале.

Положительная динамика  валюты баланса говорит о расширении деятельности ООО «Глобус-лизинг». Высокий удельный вес оборотных активов в общей стоимости имущества является типичным для лизинговых компаний. Положительная динамика дебиторской задолженности отражает увеличение объема лизингового портфеля в рассматриваемом периоде. Отсутствие просроченной дебиторской задолженности свидетельствует о том, что в компании построена эффективная стабильная  система расчетов с клиентами.

2.5.2. Анализ источников формирования имущества 

Пассивы ООО «Глобус-лизинг», тыс. руб.
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490
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87 154

         

 

 - уставный капитал

410

100
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100

               

 

 - нераспределенная прибыль отчетного года

470

20 146

         

 

28 714

         

 

87 054

          

 

IV. Долгосрочные обязательства, в т.ч.

590

1 397 848

    

 

1 613 426

    

 

3 017 296

    

 

 - займы и кредиты

510

1 137 506

    

 

1 371 784

    

 

2 737 779

     

 

 -отложенные налоговые обязательства

515

3 077

           

 

3 388

           

 

5 039

            

 

 - прочие долгосрочные обязательства

520

257 265

       

 

238 254

       

 

274 478

        

 

V. Краткосрочные обязательства, в т.ч.

690

1 776 992

    

 

2 016 793

    

 

2 051 830

    

 

 - займы и кредиты

610

545 152

       

 

673 892

       

 

274 947

        

 

 - кредиторская задолженность

620

530 939

       

 

641 335

       

 

826 165

        

 

 - доходы будущих периодов

640

700 901

       

 

701 566

       

 

950 718

        

 

  БАЛАНС

700

3 195 086

    

 

3 659 033

    

 

5 156 280

    

 


В соответствии с динамикой активов ООО «Глобус-лизинг» изменялись и пассивы. Собственные средства не играют значительной роли в источниках формирования имущества в связи со спецификой деятельности компании. Основным источником роста активов ООО «Глобус-лизинг» являются привлеченные ресурсы. На протяжении анализируемого периода в структуре обязательств возрастает доля долгосрочных заемных источников и снижается доля краткосрочных обязательств, что обусловлено тенденцией к увеличению сроков заключаемых компанией договоров.

Динамика  пассивов, тыс. руб.
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В 2005 году основным источником финансирования компании являлись заемные средства и кредиторская задолженность, доля которых в пассиве баланса на 31.12.2005 г. составила 80%, в том числе: 

- краткосрочные и долгосрочные кредиты банков;

- краткосрочные и долгосрочные займы, включая средства, полученные за счет размещения на рынке ценных бумаг двух облигационных займов дочерней компанией - эмитентом ценных бумаг;

- кредиторская задолженность по обязательствам перед поставщиками и по авансам, полученным от лизингополучателей, что характерно для деятельности лизинговых компаний.

Структура пассивов по основным статьям на 31.12.2005
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По состоянию на 31.12.2005 г. собственный капитал сформирован в основном за счет нераспределенной прибыли прошлых лет и отчетного года. За счет прибыльной деятельности собственный капитал за 2005 год увеличился на 87%. При этом соотношение собственного и привлеченного капитала практически не изменилось. Низкое значение коэффициента соотношения собственного и привлеченного капитала обусловлено спецификой деятельности лизинговой компании.  За  прошедший год,  увеличивая  свой  собственный  капитал,  компания  одновременно увеличивала  объемы  привлечения заемных  ресурсов  для  финансирования своей деятельности: наращивала свой кредитный  портфель,  привлекла средства посредством выпуска третьего  облигационного  займа.

Следует особо подчеркнуть, что как заемщик по кредитным договорам с банками, облигационным займам и договорам займа с коммерческими структурами, ООО «Глобус-лизинг» обслуживает долг безупречно – по всем кредитным договорам  и займам отсутствуют просроченные платежи.  В сентябре  2005 г. компания успешно погасила первый облигационный  заём,  не прибегая  к  схемам  рефинансирования.  

Стоит отметить, что по строке «доходы будущих периодов» отражаются будущие доходы лизингодателя (прибыль) по лизинговым договорам, составляющие разницу между суммой лизинговых платежей согласно договорам лизинга, которые поступят в течение действия договоров, и стоимостью лизингового имущества. 

Структура пассивов компании в целом удовлетворительна. Источниками финансирования деятельности компании являются долгосрочные и краткосрочные заемные средства, а также кредиторская задолженность. Доля собственных средств незначительна, что связано с особенностями лизинговой деятельности, поэтому данный факт нельзя рассматривать как отрицательный. Преобладание долгосрочных заемных источников финансирования над краткосрочными обеспечивает стабильность деятельности компании.

2.5.3. Анализ финансовых результатов 

Показатели финансового результата ООО «Глобус-лизинг», тыс. руб.

[image: image13.wmf]Наименование показателя

2003

2004

2005

1. Доходы и расходы по обычным видам 

деятельности

Выручка от реализации

010

819 062

1 281 228

1 730 806

Себестоимость продукции, услуг

020

599 187

1 025 288

1 301 657

Валовая прибыль 

029

219 875

255 940

429 149

Управленческие расходы

040

30 743

44 544

72 216

Прибыль (убыток) от продаж 

050

189 132

211 396

356 933

2. Операционные доходы и расходы

Проценты к получению

060

1 608

3 734

19 823

Проценты к уплате

070

193 974

225 660

268 267

Доходы от участия в других организациях

080

15

14

0

Прочие операционные доходы

090

556 935

236 093

85 208

Прочие операционные расходы

100

558 578

235 413

84 487

 Внереализационные доходы

120

80 744

95 335

37 846

 Внереализационные расходы

130

50 936

58 472

57 813

Прибыль (убыток) до налогообложения

140

24 946

27 027

89 243

Отложенные налоговые активы

141

91

0

0

Отложенные налоговые обязательства

142

3 077

355

949

Налог на прибыль и аналогичные платежи

150

5 563

5 604

21 686

Прибыль (убыток) от обычной деятельности

190

16 396

21 068

66 608


Показатели финансового результата деятельности ООО «Глобус-лизинг» отражают положительную динамику развития бизнеса. За период с 2003 по 2005 г. наблюдается непрерывный рост выручки компании.

Динамика выручки, тыс. руб.
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Выручка компании формируется за счет поступлений по основному виду деятельности -  предоставлению услуг финансового  и возвратного лизинга.  

Рост выручки за рассматриваемый период обусловлен расширением масштабов деятельности как в Санкт-Петербурге, так и в других регионах, где расположены филиалы компании. 

Основными факторами роста выручки стали:

- Ежегодное увеличение объемов заключенных лизинговых сделок;

-
Усиление отраслевой диверсификации лизингового портфеля.

Показатель чистой прибыли компании в рассматриваемом периоде вырос в 4 раза. Наибольшее влияние на величину чистой прибыли оказывают проценты к уплате, которые по итогам 2005 года составили 75% прибыли от продаж.

Устойчивый темп роста выручки свидетельствует об увеличении масштабов деятельности компании и росте объемов заключенных лизинговых сделок. Работа компании в 2003-2005 гг. характеризуется значительным ростом валовой прибыли, прибыли от продаж и чистой прибыли, что во многом связано с  увеличением объемов деятельности и применением современных методов управления лизинговой компанией. 

2.5.4. Расчетные финансовые показатели 

	Коэффициенты рентабельности
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	Рентабельность продаж (по прибыли от продаж)
	23,09%
	16,50%
	20,62%

	Рентабельность активов (по чистой прибыли)
	0,53%
	0,61%
	1,51%

	Рентабельность собственного капитала (по чистой прибыли)
	90,52%
	85,89%
	114,87%


Показатели эффективности - характерны для лизинговой компании, финансирующей свою деятельность за счет заемных финансовых ресурсов. При снижении стоимости привлекаемых для осуществления основной деятельности ресурсов, коэффициенты рентабельности смогут увеличиться.

	Коэффициенты деловой активности
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	Оборачиваемость оборотных активов, дн.
	1326
	913
	835

	Оборачиваемость дебиторской задолженности*, дн.
	1252
	464
	424

	Оборачиваемость кредиторской задолженности, дн.
	363
	209
	206


* – показатель оборачиваемости дебиторской задолженности рассчитывается с использованием выручки, а при расчете оборачиваемости кредиторской задолженности берется себестоимость.

Данные анализа свидетельствуют о повышении деловой активности в 2005 году по сравнению с 2004 и 2003 годом. В рассматриваемом периоде наблюдается увеличение коэффициента оборачиваемости активов, что свидетельствует о повышении эффективности использования капитала компании. В течение 2003-2005 гг. имеет место ускорение оборачиваемости дебиторской задолженности, что свидетельствует о повышении эффективности работы с лизингополучателями.

	Коэффициенты платежеспособности*
	Рек. знач.
	31.12.2003
	31.12.2004
	31.12.2005

	К-т текущей ликвидности
	 1 - 2
	2,83
	2,56
	           4,13   

	К-т быстрой ликвидности
	0,3 - 1
	1,36
	1,34
	           2,46   

	К-т абсолютной ликвидности
	0,2-0,5
	0,07
	0,05
	           0,45   


* При расчете коэффициентов платежеспособности в краткосрочные обязательства не включались доходы будущих периодов.

По состоянию на 31.12.2005 г. все коэффициенты платежеспособности находятся в рамках или выше рекомендуемых значений, что свидетельствует о возможностях компании удовлетворять требования по краткосрочным обязательствам.

Динамика чистых активов Поручителя

За период с 31.12.2003 г. по 31.12.2005 г. рост чистых активов Поручителя составил 44%. Увеличение чистых  активов компании  связано  с  увеличением нераспределенной прибыли  и  доходов  будущих  периодов  вследствие  прибыльной  деятельности компании  и увеличения  объема  заключаемых договоров  лизинга.

Стоимость чистых активов, тыс. руб.


[image: image15]
Финансовое состояние ООО «Глобус-лизинг» на протяжении рассматриваемого периода является удовлетворительным. Наблюдается рост денежных потоков, отсутствуют проблемы  с обслуживанием долга. Высокая степень зависимости от заемных источников закономерна для лизинговых компаний, поэтому данный фактор не является отрицательным для деятельности ООО «Глобус-лизинг». Рост  объемов  деятельности компании из  года  в год сопровождается  ростом  стоимости  чистых  активов,  что  приводит к повышению  рыночной  стоимости  компании  и   росту привлекательности  для  инвесторов,  в том  числе  на рынке  ценных  бумаг.

  2.6. Финансовый план
План доходов и расходов ООО "Глобус-лизинг" на период обращения Облигаций серии 04, тыс. руб.

[image: image16.wmf]№ п/п

Наименование графы

2006

2007

2008

2009

ИТОГО

1

Чистый объем продаж (выручка-нетто)

   2 165 460   

  2 425 350   

   2 667 900   

   2 935 000   

  10 193 710   

2

Себестоимость  услуг

   1 552 359   

  1 738 642   

   1 912 506   

   2 103 756   

    7 307 262   

3

Валовая прибыль

      613 101   

     686 708   

      755 394   

      831 244   

    2 886 448   

4

Коммерческие расходы

               -     

               -     

               -     

               -     

                 -     

5

Управленческие расходы

      102 719   

     117 000   

      128 700   

      141 500   

       489 919   

6

Прибыль от реализации

      510 382   

     569 708   

      626 694   

      689 744   

    2 396 529   

7

Проценты к получению (+)

        32 682   

       16 686   

          2 711   

               -     

         52 078   

8

Проценты к уплате по кредитам  и займам (-)

      268 361   

     297 881   

      339 584   

      452 436   

    1 358 261   

9

Купонные выплаты по облигационным займам 

(-)

      128 724   

     135 206   

      120 754   

        30 919   

       415 604   

10

Операционные доходы/расходы (+/-)

-        4 941   

-        5 287   

-        5 816   

-        6 397   

-        22 441   

11

Внереализационные доходы/расходы (+/-)

-      48 933   

-      52 358   

-      62 830   

-      94 245   

-      258 366   

12

Прибыль/убыток до уплаты налогов

        92 105   

       95 662   

      100 422   

      105 746   

       393 935   

13

Налог на прибыль (включая отложенные 

налоговые активы и обязательства)

        22 105   

       22 959   

        24 101   

        25 379   

         94 544   

14

Чистая прибыль

        70 000   

       72 703   

        76 320   

        80 367   

       299 391   


К 2009 году ООО «Глобус-лизинг» планирует увеличить выручку на 70% по сравнению с 2005 годом. Основными факторами роста выручки в 2006 – 2009 гг. будут:

· развитие филиальной сети

С 2006 года  компанией  реализуется  новая  региональная  политика.  С апреля 2006 года  открыт  филиал  в Нижнем Новгороде.  Решен  вопрос о создании филиала  в Новосибирске.  Разработаны  соответствующие бизнес-планы  по созданию  филиалов и в других  регионах,  не ограничиваясь Северо-Западом  России.  Приход компании  на  новые территории, новые  рынки  даст возможность  привлечь  новых  клиентов  и   реализовать новые лизинговые проекты.

· Разработка и реализация  новых  лизинговых  программ и направлений

С конца  2005 года  создано  направление  лизинга  грузового автотранспорта и специальной  техники.  В  2006 году  запущена  программа «Малые  проекты». Данная программа направлена на проекты стоимостью до десяти миллионов рублей. На основании ускоренной методики оценки лизингополучателя такие проекты рассматриваются лизингодателем  в течение трех дней. Это  способствует привлечению  новых  клиентов и  реализации  проектов с ними.

· Расширение объемов финансирования  сделок и диверсификация   источников  финансирования.

Для финансирования новых лизинговых сделок компания будет использовать  освобождающийся в результате погашений кредитов лимит кредитования в Северо-Западном банке Сбербанка России.  Кроме того, компания активно расширяет взаимодействие с ЗАО «Международный Московский Банк»,  ОАО «Банк Москвы». Компанию кредитуют Международный банк Азербайджана, Петербургский социально-коммерческий банк, Петроэнергобанк,  Промсвязьбанк.  Ведутся переговоры  еще  с рядом  банков и финансирующих  организаций. За счет подобного инструментария  компания получает очень широкие возможности по финансированию любых лизинговых проектов  любой  сложности.

Кроме того,  у компании  образуются  свободные  денежные  средства,  которые  также  будут вкладываться в проекты.

План движения денежных средств  ООО "Глобус-лизинг" на период обращения Облигаций серии 04, тыс. руб.

[image: image17.wmf]Наименование графы

2006

2007

2008

2009

Итого  за  период 

обращения 

облигаций серии 04

Операционный денежный поток

           2 267 498   

        2 541 291   

        2 793 706   

        3 540 447   

11 142 942

             

 

Приток:

2 612 513

     

 

2 925 908

  

 

3 218 395

  

 

3 540 447

  

 

12 297 263

             

 

Выручка от реализации с НДС

        2 321 373   

     2 599 975   

     2 859 989   

     3 146 320   

10 927 657

             

 

Авансы лизингополучателей

           289 940   

324 733

     

 

357 206

        

 

392 927

        

 

1 364 806

               

 

Прочие поступления

               1 200   

            1 200   

            1 200   

            1 200   

4 800

                      

 

Отток:

              345 015   

           384 617   

           424 689   

           469 071   

1 623 392

               

 

Расчеты с бюджетом

           159 750   

       177 121   

       193 680   

       211 916   

742 467

                  

 

Зарплата с начислениями

             63 885   

71 550

          

 

78 750

          

 

86 625

          

 

300 810

                  

 

Прочие платежи 

           121 380   

135 946

        

 

152 259

        

 

170 530

        

 

580 115

                  

 

Инвестиционный денежный поток

2 998 790

-        

 

3 014 733

-     

 

3 047 206

-     

 

3 152 927

-     

 

12 213 656

-             

 

Приток:

                        -     

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

-

                             

 

Отток:

2 998 790

        

 

3 014 733

      

 

3 047 206

      

 

3 152 927

      

 

12 213 656

             

 

Приобретение основных средств для 

передачи в лизинг

2 998 790

        

 

3 014 733

      

 

3 047 206

      

 

3 152 927

      

 

12 213 656

             

 

Финансовый денежный поток

674 183

           

 

472 538

        

 

255 757

        

 

387 936

-        

 

1 014 542

               

 

Приток

2 711 393

        

 

2 163 049

     

 

2 381 455

     

 

2 300 000

     

 

9 555 897

               

 

Привлечение займов

           496 900   

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

496 900

                  

 

в том числе привлечение облигационного 

займа серии 04

       496 900   

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

496 900

                  

 

Возврат займов заемщиками

          203 536   

156 363

        

 

78 744

          

 

-

                    

 

438 643

                  

 

Уплата процентов по выданным займам

            32 682   

16 686

          

 

2 711

            

 

-

                    

 

52 078

                    

 

Продажа ценных бумаг

             16 326   

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

16 326

                    

 

Привлечение банковских кредитов

       1 961 950   

1 990 000

     

 

2 300 000

     

 

2 300 000

     

 

8 551 950

               

 

Отток:

2 037 210

        

 

1 690 511

     

 

2 125 698

     

 

2 687 936

     

 

8 541 355

               

 

Погашение банковских кредитов

        1 175 993   

1 198 065

     

 

1 096 550

     

 

1 647 075

     

 

5 117 683

               

 

Уплата процентов по кредитам

          243 479   

       267 091   

       323 745   

       443 296   

1 277 610

               

 

Погашение  займов

           462 783   

59 729

          

 

554 728

        

 

554 728

        

 

1 631 969

               

 

в  том числе  погашение облигационных 

займов

       397 200   

-

                    

 

496 900

        

 

496 900

        

 

1 391 000

               

 

из них

-

                             

 

облигационный займ серии 02

    397 200   

-

                    

 

496 900

        

 

-

                    

 

894 100

                  

 

облигационный займ серии 03

             -     

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

-

                             

 

облигационный займ серии 04

             -     

-

                    

 

-

                    

 

496 900

        

 

496 900

                  

 

Уплата процентов по займам

           154 955   

165 626

        

 

150 675

        

 

42 837

          

 

514 093

                  

 

в  том числе  проценты по  

облигационным займам

       130 073   

     134 836   

     134 836   

       33 697   

433 442

                  

 

из них

-

                             

 

облигационный займ серии 02

      30 045   

-

                    

 

-

                    

 

-

                    

 

30 045

                    

 

облигационный займ серии 03

      66 887   

67 443

          

 

67 443

          

 

-

                    

 

201 773

                  

 

облигационный займ серии 04

      33 141   

67 393

          

 

67 393

          

 

33 697

          

 

201 624

                  

 

Чистый денежный поток 

57 109

-             

 

904

-               

 

2 257

            

 

416

-               

 

56 172

-                    

 

Остаток денежных средств на начало 

периода

                69 231   

12 122

          

 

11 218

          

 

13 475

          

 

Остаток денежных средств на конец 

периода 

                12 122   

11 218

          

 

13 475

          

 

13 060

          

 


В плане движения денежных средств учтены денежные потоки на период 2006-2009 г.г., связанные с обслуживанием и погашением банковских кредитов, обслуживанием и погашением облигационных займов. Из представленного прогноза видно, что ООО «Глобус-лизинг»  сможет обслуживать  и погашать полученные кредиты и займы.

3. ОПИСАНИЕ ОБЛИГАЦИОННОГО ЗАЙМА

Нижеследующая информация является кратким изложением существенных условий выпуска Облигаций. Это описание не является полным, поэтому всем потенциальным инвесторам рекомендуется ознакомиться с Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом Облигаций во всей их полноте, так как именно эти документы определяют права инвесторов как владельцев Облигаций.

Размещение Облигаций

Размещение Облигаций настоящего выпуска осуществляется путем заключения сделок купли-продажи Облигаций в Фондовой секции СПВБ в соответствии с регламентом и правилами СПВБ.

В дату начала размещения Облигаций проводится конкурс по определению процентной ставки первого купона.  В течение срока размещения сделки купли-продажи заключаются по цене 1000 (Одна тысяча) рублей за одну Облигацию. 

В день проведения конкурса Члены Фондовой секции подают заявки на приобретение Облигаций с использованием торговой и клиринговой систем СПВБ. В каждой заявке указывается процентная ставка первого купона, при которой потенциальный приобретатель готов покупать Облигации при размещении по цене, равной 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости Облигаций, и соответствующее этой процентной ставке количество Облигаций. 

По окончании периода сбора заявок на конкурсе по определению процентной ставки по первому купону СПВБ составляет реестр введенных заявок для Эмитента.

Единоличный исполнительный орган Эмитента, исходя из общего объема поданных заявок и указанных в них процентных ставок первого купона, устанавливает ставку первого купона в процентах годовых. 

Удовлетворению на Конкурсе подлежат заявки, в которых указана процентная ставка первого купона, равная или меньшая ставки, установленной Единоличным исполнительным органом Эмитента.

Датой окончания размещения является более ранняя из следующих дат: а) дата размещения последней Облигации выпуска; или б) 10-й (Десятый) рабочий день с даты начала размещения Облигаций.

Платежи по Облигациям

Табл. 1 Даты выплаты купонного дохода по Облигациям Эмитента

	Купонный (процентный) период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


1. Купон: 1

	Дата начала размещения Облигаций
	182-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по первому купону устанавливается на конкурсе в дату начала размещения Облигаций.


2. Купон: 2

	182-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	364-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по второму купону равна  процентной ставке по первому купону.


3. Купон: 3

	364-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	546-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по третьему купону равна  процентной ставке по первому купону.


4. Купон: 4
	546-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	728-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по четвертому купону равна  процентной ставке по первому купону.


5. Купон: 5
	728-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	910-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по пятому купону равна  процентной ставке по первому купону.


6. Купон: 6
	910-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	1092-й день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Процентная ставка по шестому купону равна  процентной ставке по первому купону.


Купонный доход выплачивается в день окончания купонного периода Платежным агентом, назначенным Эмитентом. 

Оферта

Обязанность приобретения  Эмитентом Облигаций по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения до истечения срока погашения (оферта) не предусматривается.


4. Риски Поручителя 

Инвестиции в Облигации связаны с потенциальными рисками, которые необходимо учитывать при принятии решения о покупке ценных бумаг. 
Облигационный займ осуществляется с целью финансирования деятельности лизинговой компании, которая выступает Поручителем перед владельцами Облигаций, поэтому в данной главе рассматриваются риски, связанные с лизинговой деятельностью. 

Риски, связанные с лизинговой деятельностью.

Социально-экономические риски

Поручитель ведет свою хозяйственную деятельность на территории Российской Федерации, поэтому его деятельность потенциально подвержена рискам, связанным с изменением общеэкономической ситуации в стране. В 2005 году в стране продолжался курс макроэкономической стабилизации, и, как следствие, экономического роста страны, повышался уровень деловой активности.

Ключевым фактором риска для владельцев ценных бумаг является, в случае наступления в будущем, существенное ухудшение финансового положения  лизинговой компании. В настоящее время финансовое положение компании оценивается как стабильное, о чем свидетельствуют финансовые результаты.

Финансовые риски

Риски изменения процентных ставок оцениваются Поручителем как минимальные, так как по заключенным договорам лизинга ставки зафиксированы на уровне ставок по кредитным договорам.

При изменении ставок ссудного процента, соответственно, будут изменены ставки лизингового процента.

Поручитель обладает хорошей кредитной историей, основным кредитором Поручителя выступает Северо-Западный банк Сбербанка России, причем кредитование осуществляется на льготных условиях. С 2004 года Поручитель обладает статусом VIP-заемщика.

Риск инфляционных и валютных колебаний минимизируется стратегией Поручителя, направленной на диверсификацию (с точки зрения валюты договора) лизингового портфеля в целом.
Политические и юридические риски

Так как  до сих пор не завершена стадия формирования российского законодательства, существуют определенные риски, связанные с его изменением. Изменения законодательства в сфере собственности и налогообложения могут воспрепятствовать развитию Поручителя и вызвать увеличение издержек, что повлечет за собой снижение запланированных доходов.

Санкт-Петербург, в котором ООО "Глобус-лизинг" зарегистрирован в качестве налогоплательщика, является промышленным и финансовым центром Северо-Западного региона с развитой инфраструктурой. Поручитель оценивает политическую ситуацию в регионе как стабильную и считает, что в настоящий момент риск негативных изменений в регионе  отсутствует.

Отраслевые риски

Анализ данных показывает, что в 2005 году рынок лизинга в России продолжил развиваться быстрыми темпами. В настоящий момент темпы роста лизинговых операций существенно опережают рост ВВП и обусловлены повышением внутреннего спроса на лизинговые услуги. 

В 2005 году на российский рынок вышли нескольких известных западных лизинговых компаний, что, по мнению экспертов, приведет к усилению конкуренции на рынке лизинга. Среди основных сильных сторон этих компаний следует выделить доступность дешевых кредитных ресурсов, а также большой опыт, накопленный при работе с иностранными поставщиками.

Поручитель считает, что положительная динамика лизингового рынка,  на котором он осуществляет свою деятельность, и накопленный многолетний опыт работы, позволят ему   сохранить свои рыночные позиции.

Риски, связанные с инвестированием в облигации

Инвестиционные риски, связанные с приобретением Облигаций, могут привести к уменьшению доходов, увеличению расходов, снижению цены Облигаций, а также к частичной или полной потере вложенных средств.

На дату  государственной регистрации 4-го выпуска Облигаций  в обращении находятся Облигации второго и третьего выпуска Эмитента. Все обязательства по Облигациям данных выпусков исполняются в полном объеме.

Планируемый выпуск облигаций Эмитента пока еще не имеет истории обращения на рынке ценных бумаг. Нет гарантии, что вторичный рынок обеспечит достаточно высокий уровень ликвидности для постоянного наличия рыночных котировок, что может сделать в некоторые моменты невозможным покупку или продажу крупных пакетов ценных бумаг по рыночным ценам.

5. Бухгалтерская отчетность ООО «Глобус-Лизинг-Финанс»

за 2005 год
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Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

140

894306000

145

876007

Итого по разделу I

190

895182007

210

5702213

     в том числе:

расходы будущих периодов

216

5702213

220

-              

230

168484

240

18210388

     в том числе:

покупатели и заказчики

241

552670

250

1180000

260

3286

Итого по разделу II

290

25264371

300

920446378

Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

1000000

470

1538743

Итого по разделу III

490

2538743

510

900000000

515

1368531

Итого по разделу IV

590

901368531

610

16453012

620

86091

     в том числе:

поставщики и подрядчики

621

-              

задолженность перед персоналом организации

622

1566

задолженность перед государственными внебюджетными 

фондами

623

182

задолженность по налогам и сборам

624

80

прочие кредиторы

625

84263

640

-              

Итого по разделу V

690

16539103

БАЛАНС

700

920446378

950

1 120 300 000

960

15 000 000

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710001

2005|12|31

13845242

7810285251





383

196084, г.Санкт-Петербург, Московский пр., д.133

АКТИВ

На начало 

отчетного года

1

3

I. Внеоборотные активы



Долгосрочные финансовые вложения

399210000

Отложенные налоговые активы

813018

400023018

II. Оборотные активы



Запасы

4704338



4704338

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям

458

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более 

чем через 12 месяцев после отчетной даты)

68952

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

течение 12 месяцев после отчетной даты)

5284590



70800

Краткосрочные финансовые вложения

318665000

Денежные средства

84671

328808008

БАЛАНС

728831026

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3

III. Капитал и резервы



Уставный капитал

1000000

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

989846

1989846

IV. Долгосрочные обязательства



Займы и кредиты

720000000

Отложенные налоговые обзательства

1129041

721129041

V. Краткосрочные обязательства



Займы и кредиты

4523780

Кредиторская задолженность

23523



11500

783

323

117

10800

Доходы будущих периодов

1164835

5712139

728831026

Обеспечения обязательств и платежей выданные

-              

 СПРАВКА О НАЛИЧИИ ЦЕННОСТЕЙ, УЧИТЫВАЕМЫХ НА 



Обеспечения обязательств и платежей полученные

839 184 000

ООО"Глобус-Лизинг-Финанс"

финансовые услуги

Общество с ограниченной 

ответственностью

руб

65

16


6. Бухгалтерская отчетность ООО «Глобус-Лизинг»

за 2005 год

[image: image18.wmf]Форма №1 по ОКУД

Дата (год, месяц, число)

Организация

по ОКПО

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

Вид деятельности

по ОКВЭД

Организационно-правовая форма                    форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения

по ОКЕИ

Местонахождение (адрес)

Дата утверждения 

  .  .    

Дата отправки / принятия 

  .  .    

Код

показателя

На конец 

отчетного 

периода

2

4

110

19575

120

75692558

130

109673670

140

421121956

145

33622

Итого по разделу I

190

606541381

210

6544834

     в том числе:

сырье, материалы и другие аналогичные ценности

211

216204

затраты в незавершенном производстве

213

10446

готовая продукция и товары для перепродажи

214

210600

товары отгруженные

215

102084

расходы будущих периодов

216

6005500

220

24938882

230

1806493760

     в том числе:

покупатели и заказчики

231

1799353882

240

2211645684

     в том числе:

покупатели и заказчики

241

1865413754

250

43956436

260

456158990

Итого по разделу II

290

4549738586

300

5156279967

Денежные средства

49469120

3369299647

БАЛАНС

3659033836



1463530462

Краткосрочные финансовые вложения

19296744



1561886817

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в 

1692114271

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям

41987504

Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более 

1561886817

2593

210600

-              

4277056

Запасы

4545191



54942

Отложенные налоговые активы

46818

289734189

II. Оборотные активы



Незавершенное строительство

170149967

Долгосрочные финансовые вложения

108929636

Нематериальные активы

20793

Основные средства

10586975

1

3

I. Внеоборотные активы





383

191124,Санкт-Петербург,ул.Кр.Текстильщика, д.2

АКТИВ

На начало 

отчетного года

2005|12|31

52130723

7825422528\784201001

65.21

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

0710001

ООО "Глобус-лизинг"

финансовый лизинг

Общество с ограниченной 

ответственностью

руб

65

16


[image: image19.wmf]Форма 0710001 с.2

Код

строки

На конец 

отчетного 

периода

2

4

410

100000

470

87054255

Итого по разделу III

490

87154255

510

2737779614

515

5038713

520

274477711

Итого по разделу IV

590

3017296038

610

274947128

620

826164735

     в том числе:

поставщики и подрядчики

621

36658354

задолженность перед персоналом организации

622

1264457

задолженность перед государственными внебюджетными 

фондами

623

231045

задолженность по налогам и сборам

624

8119805

прочие кредиторы

625

779891074

640

950717811

Итого по разделу V

690

2051829674

БАЛАНС

700

5156279967

910

1428685

в том числе по лизингу

911

1350509

960

3338297152

1893394784

Остаточная стоимость преметов лизинга

-              

Арендованные основные средства

1354109

1350509

Обеспечения обязательств и платежей выданные

2380544027

2016793407

3659033836

 СПРАВКА О НАЛИЧИИ ЦЕННОСТЕЙ, УЧИТЫВАЕМЫХ НА 



3940831

597314445

Доходы будущих периодов

701566061



39160409

721429

198076

Займы и кредиты

673892156

Кредиторская задолженность

641335190

Прочие долгосрочные обязательства

238253921

1613426240

V. Краткосрочные обязательства



Займы и кредиты

1371784326

Отложенные налоговые обзательства

3387993

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

28714189

28814189

IV. Долгосрочные обязательства



III. Капитал и резервы



Уставный капитал

100000

ПАССИВ

На начало 

отчетного года

1

3


[image: image20.wmf]ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

за  период с 1 Января по 31 Декабря 2005 г.

К О Д Ы

Форма №2 по ОКУД

0710002

Дата (год, месяц, число)

2005

Организация

по ОКПО

52130723

Идентификационный номер налогоплательщика

ИНН

7825422528\784201001

Вид деятельности

по ОКВЭД

65.21

Организационно-правовая форма                            форма собственности

по ОКОПФ / ОКФС

Единица измерения:

по ОКЕИ

383

Показатель

За отчетный период

За аналогичный 

период 

наименование

код

1

2

3

4

   Доходы и расходы по обычным видам деятельности

Выручка (нетто) от продажи 

товаров, продукции, работ, 

услуг (за минусом налога на 

добавленную стоимость, 

акцизов и аналогичных 

обязательных платежей)

010

1281227575

Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг

020

(1025288201)

Валовая прибыль

029

255939374

Управленческие расходы

040

(44544203)

Прибыль (убыток) от продаж

050

211395171

   Прочие доходы и расходы

Проценты к получению

060

3733581

Проценты к уплате

070

(225660162)

Доходы от участия в других организациях 

080

14228

Прочие операционные доходы

090

236093795

Прочие операционные расходы

100

(235412824)

Внереализационные доходы

120

95335393

Внереализационные расходы

130

(58472089)

   Прибыль (убыток) до налогообложения

140

27027093

Отложенные налоговые обязательства

142

(355217)

Текущий налог на прибыль

150

(5603845)

   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

190

21068031

СПРАВОЧНО:

Постоянные налоговые обязательства (активы)

200

527440

РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

Показатель

За отчетный период

За аналогичный период

 предыдущего года

наименование

код

прибыль

убыток

прибыль

убыток

1

2

3

4

5

6

210

2732406

257

220

1589

112849

240

23210947

34960327

132744

68712108

Прибыль (убыток) прошлых лет

Курсовые разницы по 

операциям в иностранной 

1702

11095

42555775

(1216393)





Штрафы, пени и неустойки, 

признанные или по которым 

получены решения суда 

(арбитражного суда) об их 

взыскании

675694

89242748

(948558)

(21686095)

66608095

85207605

(84486788)

37845860

(57813034)

356932684

19822933

(268266512)

-              

1730806470

1301657715

429148755

(72216071)

ООО "Глобус-лизинг"

финансовый лизинг

Общество с ограниченной 

ответственностью

руб.

65

16

12

31


















































1 кв. 2006





2005





2004





2003





1 400 000





1 200 000





1 000 000





800 000





600 000





400 000





200 000





-





1 037 872





1 175 333





730 380





721 147
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_1208087927.xls
Диаграмма2

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005



Всего по компании

в т.ч. филиалы

522

208

660

298

686

338



Диаграмма1

		2003

		2004



Количество заключенных договоров

208

298



Лист1

		год		2003		2004		2005

		в т.ч. филиалы		208		298		338

		Всего по компании		522		660		686





Лист1

		0		0

		0		0



в т.ч. филиалы

Всего по компании

Количество заключенных договоров



Лист2

		





Лист3

		






_1208088327.xls
Диаграмма1

		2003		607.44

		2004		1485.455

		2005		2108.59495737



Всего по компании

в т.ч. филиалы

3906.79

5323.761

6564.22639305



Лист1

		год		2003		2004		2005

		в т.ч. филиалы		607.44		1485.455		2,108.59

		Всего по компании		3906.79		5323.761		6,564.23





Лист1

		2003		2003

		2004		2004



в т.ч. филиалы

Всего по компании

тыс. рублей

Обязательства лизингополучателей

607.44

3906.79

1485.455

5323.761



Лист2

		





Лист3

		






_1210149569.xls
Диаграмма2

		Авиатехника		Авиатехника

		Металлургическое оборудование		Металлургическое оборудование

		Железнодорожный транспорт		Железнодорожный транспорт

		Специальное горнодобывающее оборудование		Специальное горнодобывающее оборудование

		Полиграфическое оборудование		Полиграфическое оборудование

		Недвижимость		Недвижимость

		Строительная техника		Строительная техника

		Грузовой автотранспорт		Грузовой автотранспорт

		Машиностроительное и технологическое оборуд.		Машиностроительное и технологическое оборуд.

		Оборуд. для пищевой пром-ти		Оборуд. для пищевой пром-ти

		Прочее имущество		Прочее имущество

		Пассажирский автотранспорт		Пассажирский автотранспорт

		Деревообрабатывающее и целлюлозо-бумажное оборудование		Деревообрабатывающее и целлюлозо-бумажное оборудование



2 004

2 005

тыс. руб.

0

33383.27

0

35398.39

9542.54

36742

0

82919.69

83948.85

97701.71

15263.06

118240.15

80489.12

169595.19

232741.76

399322.89

186190.88

402595.11

131439.16

462677.93

1465884

481441

618886.2

722105.58

188818.38

890044



Лист1

		

						2,004		2,005

				Прочая строительная техника

				оборудование для систем вентиляции и охлаждения

				оборудование для обработки стекла

				Подъемное оборудование

				оборудование для рыборазведения

				Энергетическое оборудование

				Упаковочное оборудование

				Текстильное и швейное оборудование

				Специализированное оборудование для ЖКХ

				Авторемонтное и автосервисное оборуд.

				Телекоммуникационное оборудование

				Медицинское оборудование

				Компьютеры и орг- оборудование

				Оборудование для развлекательных мероприятий

				Фармацевтическое оборудование

				Геологоразведочная техника

				контейнеры

				Дорожно-строительная техника

				Авиатехника		0		33,383

				Металлургическое оборудование		0		35,398

				Железнодорожный транспорт		9,543		36,742

				Специальное горнодобывающее оборудование		0		82,920

				Полиграфическое оборудование		83,949		97,702

				Недвижимость		15,263		118,240

				Строительная техника		80,489		169,595

				Грузовой автотранспорт		232,742		399,323

				Машиностроительное и технологическое оборуд.		186,191		402,595

				Оборуд. для пищевой пром-ти		131,439		462,678

				Прочее имущество		1,465,884		481,441

				Пассажирский автотранспорт		618,886		722,106

				Деревообрабатывающее и целлюлозо-бумажное оборудование		188,818		890,044

						45,567

								49,253

								890,044





Лист1

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



2 004

2 005

тыс. руб.



Лист2

		





Лист3

		






_1207747791.xls
Диаграмма1

		Транспорт

		Оборудование для пищевой промышленности

		Деревообрабатывающее и целлюлозо-бумажное оборудование

		Машиностроительное и металлообрабатывающее оборудование

		Строительная техника

		Прочее имущество



0.3087218506

0.1157714731

0.2227071672

0.1007375237

0.0424361823

0.21



Лист3

		Вид оборудования / стоимость сделок за год				За 2005 г.

		Транспорт		30.9%		1,233,799.51

		Оборудование для пищевой промышленности		11.6%		462,677.93

		Деревообрабатывающее и целлюлозо-бумажное оборудование		22.3%		890,043.88

		Машиностроительное и металлообрабатывающее оборудование		10.1%		402,595.11

		Строительная техника		4.2%		169,595.19

		Прочее имущество		21.0%

				100.0%		3,996,476.14






_1207748612.xls
Диаграмма3

		2003		384.59

		2004		957.03

		2005		1179.37984143



Всего по компании

в т.ч. филиалы

1578.503

2213.158

3234.39210075



Лист1

		год		2003		2004		2005

		в т.ч. филиалы		384.59		957.03		1179.37984143

		Всего по компании		1578.503		2213.158		3234.39210075





Лист1

		0

		0



тыс. рублей

Объем финансирования лизинговых договоров



Лист2

		





Лист3

		






